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Na poczagtku 2021 r. delegaci Narodowego Kongresu Ludowego (NPC) zatwierdzili 14 Plan Piecioletni Chin na lata 2021-2025
oraz okreslili dtugoterminowe cele do roku 2035. Zdecydowano, ze gtéwnymi sitami napedowymi chinskiej gospodarki w
kolejnych okresach bedg innowacje i wewnetrzna konsumpcja, przy jednoczesnym nadaniu wiekszego priorytetu sprawom
zrownowazonego rozwoju. Jednoczesnie postanowiono kontynuowac reformy strukturalne po stronie podazowej (Supply-Side
Structural Reform - SSSR), przyjete juz we wczesniejszym planie 5 letnim. Jednym z jej rezultatow winno by¢ ograniczenie
nadprodukcji w wielu branzach przemystu i zwiekszenie udziatu sektora ustug we wzroscie produktu narodowego.

Odpowiedzig Chin na coraz bardziej skomplikowane i niekorzystne srodowisko globalne, obarczone ryzykiem destabilizacji
wspotpracy na wielu polach z USA i jej sojusznikami oraz innymi ryzykami, jak chociazby pandemia COVID-19 byto przyjecie
nowego paradygmatu gospodarczego nazwanego ,Strategia Podwdjnego Obiegu” (Dual Circulation Strategy — DCS). W praktyce
oznacza ona budowe bardziej samowystarczalnej, zréwnowazonej i integracyjnej gospodarki krajowej. Przyjecie tej strategii nie
ma na celu automatycznego wycofania sie Chin z gospodarki Swiatowej ani rezygnacji z udziatu inwestycji zagranicznych w
rozwoju gospodarki wewnetrznej. W dalszym ciggu eksport ma napedzaé¢ rozwdj i by¢ istotnym zrédtem jej finansowania, a
inwestycje bezposrednie majg zapewnic jej niezbedny upgrade. Obie te reformy rynkowe dodatkowo sg wzmacniane projektami
,Made in China 2025” i BRI.

W catym okresie trwajgcej obecnie pandemii COVID-19 Chinom, jako jednemu z niewielu krajéw udato sie zachowac ciggty
wzrost gospodarczy. Czy jednak ostatnio opublikowane przez Chiny dane na temat PKB, handlu wewnetrznego i zagranicznego w
2021 r. dajg wskazowki, ze proces reorientacji w kierunku wzrostu znaczenia ich ogromnego rynku wewnetrznego, sektora ustug
i wzmocnienia ich samodzielnosci gospodarczej zaczat sie juz dokonywad?

1 Wszystkie, za wyjgtkiem specjalnie oznaczonych, wykresy i tabele stanowiq opracowanie wtasne na podstawie danych National Bureau of Statistics of China i General Administration of
Customs PRC
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/ Supply-Side Structural Reform (SSSR) - Reformy strukturalne po stronie podazowej \

Poczatki: 13 Plan Piecioletni na lata 2016-2020
Gfowna idea: zwiekszenie udziatu ustug w strukturze PKB

- reformy przedsiebiorstw panstwowych (SOE)
- eliminacja nadprodukcji sektorow

K - zmniejszenie zadtuzenia sektora przedsiebiorstw panstwowych /
/ Dual Circulation Strategy (DCS) - Strategia Podwojnego Obiegu \
Poczatki: 14 Plan Piecioletni na lata 2021-2025

Gftowna idea: - zwiekszenie udziatu konsumpcji wewnetrznej w PKB

- zwiekszenie samowystarczalnosci gospodarki
- ekspansja miedzynarodowa chinskich firm (m.in. poprzez eksport)
- ograniczenie importu do zakupu niezbednych surowcéw, produktéw

zapewniajacych postep techniczny i technologiczny oraz towaréw deficytowych
\ szczegdlnie pokrywajgcych zapotrzebowanie zwiekszajgcej sie klasy sredniej /
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Tempo wzrostu chinskiego PKB w latach 2017-2021
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W 2021 r. chinska gospodarka rozwijata sie w tempie
8,1%. Po charakterystycznym dla Chin spadku aktywnosci
w | kwartale, wynikajgcym z celebracji Chiniskiego Nowego
Roku, wyraznie wzrosto tempo wzrostu PKB w kolejnych
kwartatach. Dynamicznie rést eksport. Zwiekszyta sie takze
konsumpcja wewnetrzna. Niewatpliwie wptyw na to miato
poluzowanie restrykcji, a takze obostrzenia wprowadzone
przez rzady innych krajow, co spowodowato wiekszg
presje na lokowanie zaméwien w Chinach. Chiny takze
zyskiwaty na zmianie struktury popytu, ktory sie dokonat
w czasie pandemii COVID-19. Wzrosto zapotrzebowanie
m.in. na elektronike czy elementy wyposazenia mieszkan,
a wiec produktow bedacych chinskimi specjalizacjami,
dzieki czemu umocnili swojg pozycje lidera w handlu
Swiatowym.

| choé¢ wyniki osiggniete przez Chiny znacznie in plus
odbiegajg od osiggnietych przez inne kraje w tym czasie,
to jednak widaé¢ systematyczne spowolnienie rozwoju
gospodarczego.
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Kontrybucja gtownych sktadnikow wzrostu PKB Chin
w latach 2011-2021

/
/

o2

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

==@==onsumpcja wewnetrzna Inwestycje Eksport netto

Jednym z celéw reform gospodarczych chinskiego rzadu
zapisanych w strategii podwodjnego obiegu jest szersze oparcie
sie na konsumpcji wewnetrznej, ktéry ma byé gtéwnym filarem
wzrostu gospodarczego w nastepnych latach. Dotychczasowy
wzrost byt stymulowany w duzej czesci poprzez inwestycje, w
tym gtédwnie publiczne realizowane na szczeblu centralnym i
prowincji. Szczegdlnie chetnie siegano po ten stymulator
wzrostu w okresach najwiekszych kryzyséw. W 2009 r.
inwestycje partycypowaty w 85,3% wzrostu PKB. Po podobne
narzedzia siegnieto i tym razem, kiedy gospodarka chinska
zostata zainfekowana wirusem COVID-19. To inwestycje wraz z
eksportem netto pozwolity Chinom unikng¢, jako jedynej z
wielkich gospodarek, recesji w 2020 r. Podczas, gdy wiekszosé
krajéw w tym czasie uruchomito ogromne programy pomocowe
dla biznesu Chiny siegnety po sprawdzone rozwigzania
ograniczajgc rozmiar tarczy do minimum. Na ile rozpoczete
inwestycje bedg efektywne pozostaje na razie kwestig bez
odpowiedzi.

W 2021 r. wzrdést udziat konsumpcji wewnetrznej dzieki
zwiekszeniu sprzedazy detalicznej towarow konsumpcyjnych w
detalu, ktéra odbudowata sie o 11,8% w stosunku do roku
ubiegtego, w ktorym to zanotowano spadek o 2,3%.
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Tempo wzrostu konsumpcji w latach 2019-2021 wraz z
danymi na temat wzrostu wynagrodzen i stopy

bezrobocia
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Gwattowny spadek konsumpcji nastgpit od momentu
oficjalnego potwierdzenia pierwszego przypadku zakazenia
koronawirusem COVID-19 w styczniu 2020 r. i wprowadzenia
rygorystycznych restrykcji w wielu chinskich prowincjach. |
cho¢ juz w marcu 2020 r. w Szanghaju zycie wrécito do
normalnosci, a w Wuhan lockdown zdjeto w maju tego roku
to negatywny sentyment ws$rdd chinskich konsumentow
utrzymat sie do konca 2020 r. Odbicie nastgpito w z
poczgtkiem kolejnego roku, jednakze tempo wzrostu
sprzedazy detalicznej wraz z kolejnymi miesigcami
spowalnia. Ma to niewatpliwy zwigzek 2z obawami
dotyczgcymi kolejnych fal zakazen oraz zdecydowanie
mniejszym publicznym wsparciem finansowym
gospodarstw domowych w ramach kolejnych tarcz niz w
przypadku innych krajow, szczegdlnie europejskich i USA. To
co niewatpliwie pozytywnie oddziatywato na postawy
konsumentow to utrzymanie przez caty okres ,cowidowy”
stosunkowo niskiej stopy bezrobocia i powrét w 2021 r. do
tempa wzrostu wynagrodzen na poziomie 10% (r/r).
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Wskaznik CPl w Chinach w latach 2016-2021
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Ogélny indeks CPlI w Chinach w 2021 r. wzrdst o 0,9%.
Poziom tego wzrostu jest znacznie mniejszy niz w krajach
Unii Europejskiej (dla krajow UE27 CPl wynidst +2,9%), czy
USA (+5,4%). Warto takze doda¢, ze w 2021 r. caty region
Azji Wschodniej i Azji Potudniowo-Wschodniej notowat
niskie poziomy inflacji (wedlug szacunkdéw Asian
Development Bank odpowiednio 1,4% i 2,2%). Tym
samym mozna powiedzie¢, ze kraje tych regiondéw nie
eksportowaty presji inflacyjnej do innych regiondw.
Woprost przeciwnie to one gtownie musialy sprostac
gigantycznym wzrostom cen, przede wszystkim surowcow
i kosztéw transportu, tak aby nie wywota¢ koniecznosci
wzrostu cen produktow eksportowych, nie ostabiac i tak
stosunkowo niskiej konsumpcji wewnetrznej oraz nie
spowodowac nadmiernego wzrostu inflacji.
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Wskaznik CPl w Chinach w latach 2016-2021 dla
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"Dane za 2021 r. dla produktéw mleczarskich

Na uwage zastuguje takze zanotowany w 2021 r. spadek
cen zywnosci o 1,4%. Wynikat on gtdwnie ze znaczacej
obnizki cen miesa wieprzowego o ponad 30%. W 2021 r.
po raz kolejny utrzymywaty sie stabilne ceny produktow
mleczarskich (wzrost o 1,8%). To zta informacja dla
polskich eksporteréw zywnosci, gdyz nie widaé
przestrzeni na rynku chinskim, aby znaczne wzrosty cen
surowcow i kosztéw produkcji, jakie obserwujemy na
rynku polskim, mozna bytoby przerzuci¢ na konsumenta
chinskiego. Podobnie rzecz sie ma w przypadku branzy
meblarskiej. Tym samym pozostanie na tamtejszym rynku
wymaga szukania oszczednosSci po stronie zagranicznych
producentoéw i dystrybutorow.
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Analiza kontrybucji W wartosci dodanej
poszczegolnych sektoréw gospodarki w chinskim PKB
nie wykazuje spodziewanych efektow jej reorientacji w
kierunku zwiekszenia wudziatu sektora ustug. Po
wzrostach partycypacji ustug w chinskim PKB w 2019
i 2020 r. w ostatnim roku zanotowano jego spadek do
stanu z 2018 r. (53,3% udziatu). Warto zwréci¢ jednak
uwage, ze W okresie najtrudniejszym 2z punktu
widzenia walki z pandemig COVID-19, kiedy rzad
wprowadzat najdotkliwsze restrykcje (w Chinach byt
to 2019 r.), sektor ustug poradzit sobie znacznie lepie;
niz przemyst. Po rekordowym udziale w produkcie
narodowym na koniec 2020 r. (54,5%) w kolejnym roku
nastgpito przesuniecie na rzecz szybszego wzrostu
przemystu. Mozna powiedzieé, ze to przemyst byt
kotem napedowym chinskiej gospodarki w ubiegtym
roku. Dzieki niemu Chiny zwiekszyty swdj udziat w
Swiatowej produkcji przemystowej i globalnym handlu.




Chiny umacniajg swoja pozycje globalnej fabryki
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Tempo wzrostu PKB, eksportu i importu w latach 2019-2021
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zaktécone, Chiny produkowaty na potrzeby sSwiata na potege. Po

gwattownym spadku eksportu w | potroczu 2020 r. zaczagt on sie

odbudowywac i od 4 kwartatu tego roku notowano juz dodatnie

‘ miesieczne wzrosty. Gwattowny wzrost zanotowano od poczatku

! L1 | 1 | I 2021 r. co byto wynikiem nie tylko niskiej bazy, ale takze skokowemu

|
| przyrostowi

zamowien eksportowych.

Wzrost

konsumpcji

wewnetrznej i wzrost eksportu wymusit takze zwiekszony wolumen
importu. Roczne tempo wzrost eksportu (29,9%) i importu (30,1%) w

¢ 2021 r. znacznie wyprzedzito tempo wzrostu chinskiego PKB.

koniecznosci

pomocy
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Eksport towarow i ustug jako procent PKB dla Chin i wybranych
gospodarek z regionu Azji Wschodniej i Ptd. — Wschodniej w
2020r.

Chinski eksport i import towarow jako procent PKB
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Banku Swiatowego

Chiny w ograniczonym zakresie sg uzaleznione od eksportu i partycypujg w globalnych tancuchach wartosci
pomimo tak duzej rozpoznawalnosci chinskich towaréw na catym swiecie. Wskaznik eksportu towarow i ustug do
PKB jest dla Chin (18,5%) znacznie nizszy niz dla wiekszosci krajow z regionu Azji. Jest on takze nizszy niz dla
innych tak zwanych krajow eksporteréw, jak Niemcy (43,4%), Holandia (77,9%) czy Meksyk (40,2%). Niewatpliwie
ten relatywnie niski udziat oddaje skale rynku wewnetrznego w stosunku do potencjatu produkcyjnego i mozliwosci
potencjalnego eksportu.
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' . Chinski eksport towardw zdominowany jest przez pie¢ grup towarowych. Stanowig
Dynamika wzrostu eksportu maszyn i one ponad 55% catego eksportu (2021 r.) i w ciggu ostatnich 4 lat zwiekszyty swoj

urzqdzen elektrycznych - HS 85

udziat o 2pp. Po trudnym okresie 2019 r., gdy prawie we wszystkich grupach
produktowych zanotowano spadek, w kolejnych dwdch latach nastgpito gwattowne
odbicie siegajgce nawet 65% w stosunku do stanu przed pandemig COVID 19 (w
przypadku eksportu tworzyw sztucznych). Dla 3 z 5 wymienionych grup
W TOP10 krajéw HS 85 M Total HS 85 produktowych gtowni eksporterzy z listy krajow TOP10 w danej kategorii zanotowali
najwieksze spadki eksportu w czasie gtéwnej fali restrykcji covidowych w Chinach. Co
ciekawe wyzsze wzrosty w 2021 r. w stosunku do 2018 r. osiggnieto dla krajow nie
bedacych gtéwnymi kierunkami eksportu (kraje spoza listy TOP10) za wyjgtkiem
grupy produktéw z branzy motoryzacyjnej. Swiadczy to m.in. o poszerzaniu listy

50% 31,09% 3°4%

0% | — — .. ..

2018/2017 2019/2018 2020/2019 2021/2020\ 2021/2018

-50%

Dynamika wzrostu eksportu maszyn i

urzqdzen mechanicznych - HS 8¢  27,6%
20,49

B II
- | = I

40%

- krajow odbiorcow w ramach gtdwnych grup produktowych i zwiekszeniu
2015207 2018 202002015 202172020 \ 2021/2018 dywersyfikacji portfela skutkujgcej wzrostem bezpieczenstwa tak istotnej dla Chin
-20% 5 czesci gospodarki.
W TOP10krajow HS 84 mTotal HS 84 Dynamika wzrostu eksportu mebli, lamp
Dynamika wzrostu eksportu tworzyw A -HS 94
Dynamika wzrostu eksportu pojazdow i 70% S0% 46,2%

o)
20% 37,6

30%

20%
10% I
T |
[ |

0%
2018/2017 2019/2018 2020/2019 2021/2020\ 2021/2018

o sztucznych - HS 39 57,8%
czesci- HS 87 ’
50%
80% 59,9% 40%
60% 42,59 30%
40% I I I I 20%
20% 0

o — pol | |
0% — % —n

0
R 2018/2017 2019/2018 2020/2019 2021/2020 \2021/2018
20% / / / / / 2018/2017 2019/2018 2020/2019 2021/2020 \ 2021/2018

-10%

B TOP10 krajéw HS 87  m Total HS 87 L
! W TOP10 krajéw HS 39 M Total HS 39 B TOP10 krajéw HS 94  m Total HS 94



Chiny w ramach globalnych tancuchdw wartosci |§|

Polsko Chinska
Rada Biznesu

KERH e 2

Sktadowe przyrostu eksportu w 2021 r. w
stosunku do 2018 r. (mIn USD)

Instrumenty muzyczne, zabawki, meble, bron,
dzieta sztuki, zegary - 87282

Metale nieszlachetne i wyroby z nich

B sicu
Wyroby ceramiczne, szkto, metale szlachetne
24679 |
Produkty mineralne
-954
Skoéry, drewno, papier, celuloza, tektura itp.. |
7 812
Odziez, artykuty widkiennicze, obuwie .
54203
Produkty rolne, zywnosc¢ oraz napoje I
18 227
73 %

M i dzenia, pojazdy i czesci do nich,

aszyny i urzg zenla! pojazdy i czesci do nic _ 466 614 {acznego
aparatura kontrolna i sprzet optyczny

przyrostu

Produkty przemystu chemicznego i tworzywa
eksportu

sztuczne - 139322 p
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Dane na temat eksportu wyraznie wskazujg na przesuwaniu sie
Chin w gore w tancuchach wartosci. W 2021 r. w porédwnaniu
stanu przed pandemia (2018 r.) tempo wzrostu eksportu takich
sektoréw jak; odziezowy i widkienniczy, obuwniczy, zywnosci i
napojow oraz produktéw rolnych, produktéw mineralnych,
wyrobow ceramicznych, szkta, metali szlachetnych, skér, drewna,
masy witdknistej z drewna, papieru, celulozy, tektury byto ujemne
lub znacznie nizsze niz dla catosci eksportu. Jedynie eksport
zabawek, mebli i stali oraz jej wyrobow zanotowat solidne
odbicie powyzej wartosci dla catego eksportu. To co jednak w
najwiekszym stopniu napedzato eksport w ostatnich trzech
latach to produkty z wysoka wartosciag dodang, tj.: maszyny i
urzgdzenia elektryczne i mechaniczne, pojazdy samochodowe i
czesci, wyroby farmaceutyczne, tworzywa sztuczne i przyrzady
optyczne i kontrolne oraz sprzet medyczny. Na 830 mld USD
przyrostu eksportu okoto 73% przypadato na te wtasnie grupe.
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Chinski eksport blisko w potowie trafia na rynki
azjatyckie. Pomimo to USA pozostajg dla Chin
najwazniejszym rynkiem eksportowym, choc ich udziat
spadf z 19,2% w 2018 r. do 17,1% w 2021 r. Nadal duza
czes¢ chinskiego eksportu jest wysytana poprzez
Hongkong, choé¢ i w tym przypadku udziat ten spadt do
10,4% z 12,1%. W tym samym czasie wzrést eksport do
Unii Europejskiej z 14,3% do 15,5%. Z jednej strony
wzrost taryf i wyeliminowanie czesci chinskich firm z
rynku amerykanskiego ograniczyto nieco skale eksportu
do USA, z drugiej zas Chiny dobrze wykorzystaty
lockdowny w wielu krajach i zwiekszyty tam swoj udziat
w rynku.

Ogoétem 20 krajow zapewnia Chinom 74% catosci
eksportu towardow. Udziat ten w ostatnich latach
nieznacznie sie zmniejszyt. Zwraca uwage wzrost
zainteresowania rynkami krajéw Ameryki Potudniowej i
tacinskiej.



Eksport wedtug krajow i regionéw

Polsko Chinska
Rada Biznesu

Vi

=

Europa 2021/2018

taczny wzrost w min USD 226 293
taczny wzrost w % 47,7%
w tym: mln USD
Niemcy 37 705

UK 30494
Nederlandy 29 604

Rosja 19 600
Polska 15716
Pozostate 93175

Ameryka Ptd. i tac. 2021/2018

taczny wzrost w min USD 80 231
taczny wzrost w % 53,9%
w tym: mlin USD
Meksyk 23432
Brazylia 19 949
Chile 10424
Kolumbia 5638
Peru 5238
Pozostate 15 550

Australia i Oceania 2021/2018

taczny wzrost w min USD 27 465
taczny wzrost w % 51,7%
w tym: mln USD
Australia 19 058
Nowa Zelandia 2787
Pozostate 5620

%
48,7%
53,9%
75,3%
78,1%
40,6%

%
53,2%
59,3%
65,7%
64,7%
64,9%

%
40,3%
48,3%

Azja 2021/2018
taczny wzrost w min USD 389 775
taczny wzrost w % 32,8%
w tym: mlin USD
Wietham 54 053
Hongkong 48 574
Korea Ptd. 40 108
Malezja 33 366
Tajwan 29722
Pozostate 183 952
Afryka 2021/2018

tacznie wzrost w min USD 43 473
taczny wzrost w % 41,4%
w tym: mlin USD
Nigeria 9236
Egipt 6279
RPA 4871
Liberia 3730
Pozostate 19 356

Ameryka Ptn. 2021/2018

tacznie wzrost w min USD 114 165
taczny wzrost w % 22,2%
w tym: mln USD

USA 97 718
Kanada 16 364

Pozostate 83

%
64,4%
61,1%
36,9%
73,5%
61,1%

%
68,9%
52,4%
30,0%

190,9%

%
20,4%
46,5%

Chinski eksport powiekszyt sie o dodatkowe blisko
900 mld USD w 2021 r. w stosunku do 2018 r. To
znacznie wiecej niz wynosi roczny eksport
Niderlandow czy Japonii, krajow nr 4 i 5 na liscie
najwiekszych swiatowych eksporteréow. Przyrost ten
wartosciowo zostat wygenerowany gtéwnie w handlu
z krajami: Azji, Europy i Ameryki Potnocnej. Jednak
najwyzsza dynamika wzrostu eksportu w okresie
pandemii zostata osiggnieta w eksporcie do Ameryki
Potudniowej, Australii i Oceanii, Europy i Afryki. Tym
samym Chiny utrwality swojg pozycje hegemona w
Swiatowym handlu i na wszystkich (za wyjatkiem
Ameryki Poétnocnej) kontynentach. O ile sSwiatowy
eksport towaréw w 2021 r. w stosunku do 2018 r.
wzrést o ok. 13% to chinska dynamika przekroczyta
35%.
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Wymiana handlowa Chin z najwiekszymi gospodarkami regionéw w 2021 r. |§|

_ Bilans handlowy Chin
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Zmiana srednich cen w imporcie do Chin w latach 2018-2021

Elektroniczne uktady
scalone

Ropa naftowa

Gaz

Wegiel

Rudy zelaza i
koncentraty

Ruda miedzi i
koncentraty

Tworzywa sztuczne w
formach
podstawowych

Soja

21/20

5,7%

54,3%

39,7%

66,8%

61,6%

53,9%

39,4%

40,8%

20/19

-6,2%

-32,2%

-23,8%

-14,8%

7,2%

2,2%

-10,6%

-1,3%

19/18

-8,2%

-7,9%

1,5%

-11,1%

32,9%

-4,8%

-15,9%

-7,7%

21/18

-8,9%

-3,6%

8,0%

26,4%

130,2%

49,7%

4,8%

28,2%

Znaczacym czynnikiem wzrostu wartos¢ importu w 2021 r. byta inflacja,
ktora dotkneta wiele istotnych dla Chin kupowanych za granicg grup
produktowych. O ile srednia cena zakupu potprzewodnikéw i uktadéw
scalonych wzrosta 0 5,7% w 2021 r. w stosunku do roku ubiegtego, to
wzrosty na surowcach energetycznych wyniosty od 40% do ponad 60%,
rud najbardziej poszukiwanych metali tj. zelaza i miedzi byty wyzsze o
ponad 50%, a surowcéw do produkcji przetworzonych tworzyw
sztucznych o niemal 40%. Istotnie wzrosta takze cena importowanej
soi, podstawy produkcji pasz dla zwierzat.

Wzrosty te nastgpity po dwdch latach istotnych spadkéow cen wielu
towarow, bedacych nastepstwem wprowadzonych przez wiele krajow w
tym czasie lockdownoéw i restrykcji w wyniku czego ceny w 2021 r. byty
zblizone lub nawet nizsze niz srednie ceny w 2018 r. Odstepstwem od
tego zjawiska sg znaczgace wzrosty ceny soi, ktora wzrosta w wyniku
wprowadzonych przez USA dodatkowych taryf na handel z Chinami oraz
cen rud metali.
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Rodzime firmy produkujgce niezbyt wyrafinowane technologicznie produkty
e oraz fabryki ulokowane w Chinach m.in. amerykanskich i tajwanskich
19,8% B 20% producentdéw nie sg w stanie pokry¢ w catosci potrzeb chifnskiego przemystu
na elektroniczne uktady scalone. Postepujgca digitalizacja réznych sfer
dziatalnosci wymusza koniecznos¢ ich importu. Elektroniczne uktady scalone

stanowig najwiekszg pozycje w chinskim imporcie. Wydatki na ten cel w 2021
5%
I r. wyniosty 434 mld USD, co stanowito ponad 16% catosci importu. Wydatki te

Wartosc¢ importu elektronicznych uktadow
scalonych i jego dynamika — HS 8542
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rosng z kazdym rokiem, za wyjatkiem 2019 r., w tempie dwucyfrowym.
e Gtownym kierunkiem zakupowym s3 kraje azjatyckie, a nie kwestionowanymi
liderami sg: Tajwan (155 mld USD i 36% udziatu w 2021 r.) i Korea Ptd. (88 mid
USD i 20% udziat). Wzrastajgce co roku zamodwienia wymuszajg na gtéwnych
dostawcach koniecznos¢ ogromnych inwestycji. Tylko w Korei Potudniowej,
zgodnie z danymi publikowanymi przez Korea Semiconductor Industry
Association, inwestycje w sektor majg wynies¢ w 2022 r. 47,4 mld USD, po
o 43,1 mld USD zainwestowanych w 2021 r. Réwniez tajwanscy producenci na
7,8% czele z liderem w branzy firmg TSMC zapowiadajg gigantyczne naktady.

Gl a Zwraca uwage szybko rosngcy wzrost udziatu Wietnamu, ktéry w ciggu
L 5 ostatnich 4 lat podwoit dostawy do Chin i stat sie pigtym dostawca na liscie
' ' najwiekszych eksporterow. W duzo mniejszym tempie rosng dostawy z USA.

Generalnie produkt ten objety jest zakazem eksportu do Chin, jednak
Tajwan, 35,8% Pozostate, 16,0% 2,... | 1,.. | 1. |1.. P . . .. . . . .
amerykanskie firmy uzyskujg jednostkowe zwolnienia na jego wysyiki.

2017 2018 2019 2020 2021

I Wartos$¢ w min USD Dynamika (r/r)

Gtowne kierunki importu uktadow scalonych w 2021 r.
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Stan realizacji ,Phase One Agreement”
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Zrédfto: Peterson Institute for International Economics

Trzy lata temu prezydent Donald Trump podpisat z Chinami to, co
nazwat ,historyczng umowg handlowg”, ktéra zobowigzata Chiny
do zakupu 200 miliardow dolaréw dodatkowego, ponad
wczesniejszy wolumen, eksportu z USA przed 31 grudnia 2021 r.
W rezultacie, jesli wzig¢ pod uwage zakontraktowane towary, to
mozna stwierdzi¢, ze Chiny wypetnity swoje zobowigzania tylko w
57 procentach. Jesli natomiast poréwnac¢ petne wolumeny
eksportu, to mozna stwierdzi¢, ze stopien realizacji wyniost zero
procent, bowiem nie osiggnieto nawet poziomu importu sprzed
wojny handlowej, nie méwigc juz o jakiejkolwiek nadwyzce.

Najbardziej odlegty od realizacji umowy byt eksport: produktow
sektora motoryzacyjnego, samolotéw, maszyn i urzadzen
mechanicznych i elektrycznych, soi, wegla, ropy naftowej i
rafinowanych produktéw energetycznych. Natomiast nadwyzke
ponad umowe zanotowano m.in. w eksporcie: chipow i
potprzewodnikow, produktow do walki z pandemig COVID-19,
sorgo, pszenicy, kukurydzy, miesa wieprzowego i gazu LNG.
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Realizacja dwdch kluczowych chinskich reform ,Strategii Podwdjnego Obiegu” (Dual Circulation Strategy) i reform strukturalnych
po stronie podazowej (Supply-Side Structural Reform) nie napawa optymizmem. W ciggu ostatnich trzech lat priorytetem dla wtadz
chinskich staty sie dziatania nakierowane na walke ze skutkami pandemii, spychajgc wszelkie zabiegi reformatorskie na odleglejsze
pozycje.

Dane dotyczgce udziatu konsumpcji wewnetrznej w pordwnaniu ze stanem sprzed pandemii nie wykazujg jakosciowej zmiany. To
samo mozna powiedzie¢ o pozycji sektora ustug w strukturze PKB. Nie daje sie zauwazy¢ réwniez wzrostu samowystarczalnosci
Chin w obrebie ddbr strategicznych. Gigantycznie rosta w ostatnich latach przede wszystkim wartos¢ importu potprzewodnikow i
uktadow scalonych. Chinska gospodarka nie jest w stanie funkcjonowaé bez dostaw chipéw z zagranicy. To obecnie najwieksza
pozycja wsrod produktéw nabywanych za granica. Znaczgco takze wzrdst, szczegdlnie w 2021 r., import surowcéw, choé w tym
zakresie przyrosty byty gtéwnie spowodowane wzrostem ich cen. W duzej czesci skokowy wzrost cen ,commodities” nastgpit za
sprawg samych Chin, ktére przyjety strategie zapewnienia swojego bezpieczeristwa surowcowego (szczegdlnie w zakresie
surowcow energetycznych) za ,wszelkg cene” windujgc ich ceny. Z opublikowanych danych wida¢ wyraznie, ze chinski import ma
na celu pozyskiwanie technologii, zapewnienie bezpieczenstwa surowcowego oraz zaspakajanie potrzeb, gtdwnie klasy sredniej,
nie majgcej jeszcze pokrycia w krajowej podazy. W tym kontekscie powstaje pytanie o przysztos¢ polskiego eksportu do Chin.

Wcigz znaczagcym motorem wzrostu chinskiej gospodarki jest eksport. Cho¢ nie sg jeszcze znane petne dane to mozna zatozy¢, ze
udziat Chin w 2021 r. wazrést zarowno w globalnym eksporcie débr przemystowych (w 2020 r. - 19,6%), jak i w eksporcie
potproduktéw (2020 r. - 32%). Jednocze$nie struktura chinskiego eksportu pokazuje, ze przesuwajg sie one w globalnych
tancuchach wartosci.

Ostatnie lata byty korzystne dla wzrostu pozycji Chin w globalnym podziale pracy. Jednak pozostate gospodarki wraz ze zdjeciem
wszelkich restrykcji covidowych bedg odbudowywac swoje pozycje. Chiny jesli chca osiggnaé swoje dtugoterminowe cele muszg
zdecydowanie reformowaé wtasng gospodarke, wprowadza¢ jakoSciowe zmiany i eliminowac naroste ryzyka (banki). Motorem
wzrostu gospodarczego Chin musi by¢ rozwdj rynku wewnetrznego, poprawa efektywnosSci i innowacyjnosci  sektora
produkcyjnego i ustugowego, a nie sam eksport. Wedtug wielu ekspertdw wzrost na poziomie 5% stanowi minimum dla utrzymania
spokoju spotecznego i realizacji celéw w procesie budowy , spoteczeristwa umiarkowanego dobrobytu”.
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Szczegdlnie gtosne w prasie zachodniej po pierwszej fali pandemii zapowiedzi rekonfiguracji fancuchéw dostaw w celu
zwiekszenia bezpieczenistwa dostaw, ktora miata w rezultacie wptyngé na zmniejszenia uzaleznienia od Chin nie znajdujg
potwierdzenia ani w statystykach na temat handlu swiatowego i inwestycji z ostatnich trzech lat, ani w wynikach badan na
temat obecnosci zagranicznych inwestorow w Chinach. Nie zmienity tego obrazu nawet gigantyczne wzrosty koszty
frachtow z Chin, jak w i wydtuzone terminy dostaw.

Przy okazji warto dodaé, ze w 2021 r. zanotowano kolejny rekord inwestycji zagranicznych w Chinach. Po ponad 20%
wzroscie, zagraniczne inwestycje bezposrednie wzrosty do 173,5 miliarda dolarow. Najbardziej zwiekszyty sie inwestycje
zagraniczne w sektorze zaawansowanych technologii o 17,1% i w sektorze ustug o 16,7% wiecej niz rok wczesniej. To
potwierdza, ze pomimo zastrzezen dotyczgcych réwnosci szans na rynku wewnetrznym biznes swiatowy pozytywnie
ocenia perspektywy rozwoju Chin i chce by¢ nadal obecny na tym rynku. Ma to takze zwigzek z obserwowanym rosngcym
nacjonalizmem gospodarczym wsrdd chinskich konsumentéw, ktérzy w coraz wiekszym stopniu opierajg swoje decyzje
zakupowe na podstawie informacji o wyprodukowaniu danego towaru na terenie Chin.

W tej sytuacji jedynym czynnikiem sprawczym zmiany w tancuchach dostaw moze by¢ polityka USA i jej partneréw. Mozna
zatozy¢, ze stan relacji miedzy dwoma gtownymi supermocarstwami w najblizszej przysztosci ulegnie dalszemu
pogorszeniu. Jednoczesnie Stany Zjednoczone bedg podejmowaty wysitki w budowie anty chinskiej koalicji, szczegdlnie w
obrebie wspodtpracy transatlantyckiej. Tym samym coraz bardziej bedg sie ,rozjezdzaty” strategie biznesu (nastawione na
robienie biznesu w Chinach) i rzgddéw dazgcych do petnego decuplingu.

Przy tej okazji warto zauwazyC¢ spektakularng porazke gospodarczg i wizerunkowg USA zwigzang z brakiem realizacji
umowy ,,Phase One Agreement”. Mimo ogtoszenia sukcesu w dniu podpisania tej umowy, ostateczny stopien jej realizacji
zdecydowanie odbiegat od zatozonych wartosci. Chiny udowodnity, ze to one bedg ostatecznie decydowaty o realizacji
warunkow, a Stany Zjednoczone pokazaty, ze nie majg zadnych skutecznych instrumentow wyegzekwowania przyjetych
przez Chiny zobowigzan.




Polsko Chinska
E: Rada Biznesu

KA AR e =

Polish Chinese Business Council
www.pchrb.pl
biuro@pchrb.pl



http://www.pchrb.pl/

